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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Castilla Agricola S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al 30 de
septiembre de 2020 de Castilla Agricola S.A. (la Compania), la cual comprende:

e el estado condensado separado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2020;

e ¢l estado condensado separado de resultados y otro resultado integral, por los periodos de
tres y nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2020;

e ¢l estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses
que termind el 30 de septiembre de 2020;

e ¢l estado condensado separado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que
termind el 30 de septiembre de 2020; vy

e las notas a la informacién financiera intermedia.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacioén
financiera intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste
en expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia condensada separada,
basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria.

© 2020 KPMG S.A.S. y KPMG Advisory, Tax & Legal S.A.S., sociedades colombianas por acciones simplificadas y firmas miembro de KPMG S.A.S.
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, ("KPMG International”), una entidad Nit 860.000.846-4
inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



Conclusion

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada separada al 30 de septiembre de 2020 que se adjunta, no ha
sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Michael. aricio Ruiz
Revisor Fiscalde Castilla Agricola S.A.
T.P. 202367 - T

Miembro de KPMG S.A.S.

13 de noviembre de 2020



KPMG S.A.S. Teléfono 57 (2) 6681480
Calle 6 Norte No. 1 —42, Torre Centenario, Piso 6 Fax 57 (2) 6684481
Cali — Colombia 57 (2) 6684447

home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Castilla Agricola S.A.

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2020 de Castilla Agricola S.A. (la Compania), que incorpora la informacion
financiera intermedia separada, la cual comprende:

e ¢l estado separado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2020;

e ¢l estado separado de resultados y otro resultado integral, por los periodos de tres y nueve
meses que terminaron el 30 de septiembre de 2020;

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que terminé
el 30 de septiembre de 2020;

e ¢l estado separado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de
septiembre de 2020; y

e las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparaciéon y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada, basado en mi revisién.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisiéon 2410
“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opiniéon de auditoria.

© 2020 KPMG S.A.S. y KPMG Advisory, Tax & Legal S.A.S., sociedades colombianas por acciones simplificadas y firmas miembro de KPMG S.A.S.
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, ("KPMG International”), una entidad Nit 860.000.846-4
inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



Conclusion

Basado en mi revisiéon, nada ha llamado mi atenciéon que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion
financiera intermedia separada de Castilla Agricola S.A. al 30 de septiembre de 2020, no ha sido
preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Michael Andrés Aparicio Ruiz
Revisor Fiscal de Castilla Agricola S.A.
T.P. 202367 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

13 de noviembre de 2020















CASTILLA AGRICOLA S.A.
ESTADOS CONDENSADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Al 30 de septiembre de
2020 2019
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad, neta 3.115.259 9.124.258
Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo con el efectivo neto
Depreciacion de propiedades, planta y equipo $ 2.488.409 2.350.298
Amortizacion plantas productoras 1.811.498 1.879.580
Cambio en el valor razonable de activos bioldgicos y semovientes 1.038.476 957.467
Otras amortizaciones 457.627 433.431
Deterioro de cartera 140.635 51.594
Recuperacion deterioro de cartera (290.975) -
Provisiones - 400.000
Recuperacion de Provisiones (770.295) -
Amortizacion ingreso diferido leaseback - 14.589
Impuesto diferido (225.743) (799.335)
Impuesto a las ganancias causado 1.866.080 -
Pérdida metodo de participacion 1.166.144 684.026
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo - (4.631.731)
Ajustes, de propiedades, planta y equipo 910 -
SUBTOTAL 10.798.025 10.464.177
Variacion neta en activos y pasivos operacionales
Disminucion (Aumento) cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 494.712 (3.273.211)
Disminucion inventarios M 279.162
Aumento activos biologicos (3.532.762) (685.291)
Aumento en otros activos no financieros (732.204) (556.181)
Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 617.701 381.476
Aumento beneficios a empleados 134.582 107.323
Disminucion otros pasivos no financieros (129.026) (10.695)
Pagos por Impuesto a las ganancias (753.930) (931.154)
SUBTOTAL (3.900.016) (4.688.571)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 6.898.009 5.775.606
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (335.407) (2.265.610)
Ventas de propiedades, planta y equipos - 4.699.267
Aumento plantas productoras (2.851.283) (1.226.883)
Dividendos recibidos - 582.224
EFECTIVO NETO (USADO) EN PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.186.690) 1.788.998
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos y obligaciones contraidas 30.396.233 24.166.862
Pagos de préstamos y obligaciones financieras (28.120.295) (19.724.897)
Intereses corrientes pagados (3.922.306) (3.481.614)
Aumento de préstamos con partes relacionadas 1.809.666 10.745.507
Pagos de préstamos con partes relacionadas (1.565.958) (11.883.447)
Intereses corrientes pagados con partes relacionadas (132.914) (69.074)
Dividendos pagados (2.152.568) (5.610.215)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3.688.142) (5.856.878)
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo $ 23177 1.707.726
Disponible en efectivo y equivalentes de efectivo al iniciar el periodo $ 33.521 116.897
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO $ 56.698 1.824.623

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros condensados separados

Julio Cesar Urbano Cobo Michae: Frrdrés Aparicio Ruiz
Contador (¥) Revisor Fiscal
T.P.No. 96181-T T.P. No. 202367-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 13 de
noviembre de 2020)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados
Financieros Separados Intermedios Condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.
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CASTILLA AGRICOLA S.A. @

Notas a la Informacion financiera intermedia condensada separada
Al 30 de septiembre de 2020 CASTILLA

: . - . AGRICOLA SA.
(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota1.  ENTIDAD QUE REPORTA

Castilla Agricola S.A. es una sociedad anénima constituida, por medio de la Escritura Publica No.168 del 12 de julio
de 1951, de la Notaria principal de Bugalagrande con una duracién hasta el 31 de diciembre de 2050 y con domicilio en
la ciudad Santiago de Cali, Valle - Colombia. La direccion de sus oficinas registradas y el principal lugar de negocios
son en la carrera 1 No. 24 — 56 piso 7 de la ciudad de Cali y en el municipio de Pradera — Valle, respectivamente; Las
acciones de la Compariia Castilla Agricola S.A se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia.

Su objeto social principal es el desarrollo de las actividades y la explotacién de negocios agropecuarios, agroindustriales,
la inversion en ofras sociedades y la prestaciéon de servicios administrativos. Estas actividades se agrupan en las
siguientes lineas:

o Cultivo cafa de azlcar, se concentra en el cultivo especializado de cafia de azicar, en los departamentos del
Valle del Caucay Cauca.

o Semilla de cafia de azucar — suministra su propio consumo en la renovacién de cultivos de cafia de azlcar y
abastece a terceros en la comercializacion directa de la semilla.

o Cria, levante y engorde de ganado de toda clase — dedicado a la cria, levante y engorde de ganado bovino y
equinos utilizados para pastoreo en callejones de los cultivos cafia de azucar.

o Inversion en sociedades nacionales — participa y ejerce control en sociedades nacionales constituidas para el
desarrollo y explotacién de actividades agroindustriales.

Nota2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Marco técnico normativo aplicado:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y
2270 de 2019. Las NCIF aplicables en 2020 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2018

Estos estados financieros separados condensados del periodo intermedio no incluyen toda la informacién y revelaciones
requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos en conjunto con los estados financieros
anuales al 31 de diciembre de 2019. De acuerdo con la NIC 34 la informacion financiera intermedia, las politicas
contables utilizadas para los periodos intermedios son los mismos que los aplicados en la elaboracion de los estados
financieros anuales. Un detalle de las politicas contables esta incluido en la nota 3 a estos estados financieros separados
intermedios condensados.

Castilla Agricola S.A. presenta una estabilidad en el reconocimiento en sus resultados en cada trimestre, ya que en los
diferentes periodos revelados anteriormente no se evidencia estacionalidades o efectos ciclicos en sus resultados
revelados.

Adicionalmente, estos estados financieros fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que esta
sujeta la Compafiia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacién a los
aplicados en los estados financieros consolidados intermedios condensados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes
ni eliminaciones necesarios para la presentacion de la situacién financiera intermedia consolidada y los resultados
integrales intermedios consolidados de la Compafiia y, sus subsidiarias.
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Por consiguiente, los estados financieros separados intermedios condensados deben leerse conjuntamente con los
estados financieros consolidados intermedios condensados de Castilla Agricola S.A., y sus subsidiarias.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros principales.

2.2 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros separados intermedios condensados de la Compafiia se expresan en
la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros
separados intermedios condensados se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafiia
y la moneda de presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

2.3 Usos del costo histérico

Estos estados financieros separados intermedios condensados han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por la revaluacion de ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a valores razonables
determinados por peritos independientes al final de cada periodo de reporte (excepto para los terrenos productivos)
como se explica en las politicas contables. El costo histérico esta generalmente basado sobre el valor razonable de la
contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios.

La Compafiia ha aplicado las politicas contables descritas en la nota 3. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados regularmente, se describen en la nota 4. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4 Materialidad o importancia relativa

Los hechos econdémicos son reconocidos, clasificados y medidos de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.
Para efectos de revelacidn una transaccion hecho u operacion es material, cuando debido a su cuantia o naturaleza, su
conocimiento o desconocimiento incide en las decisiones que puedan tomar, o en las evaluaciones que puedan realizar,
los usuarios de la informacién financiera. En la preparacion y presentacion de los estados financieros separados
intermedios condensados, la materialidad de las cuantias a revelar se determina de la siguiente manera:

CONCEPTO PORCENTAJE
Utilidad antes de impuestos 3%
Ingresos operacionales (en caso que genere pérdida antes de impuesto) 1%
Activo corriente 5%
Activo no corriente 3%
Total activos 3%
Pasivo corriente 5%
Pasivo no corriente 5%
Total pasivos 5%
Total patrimonio 3%
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Nota3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
y presentacion de los estados financieros separados intermedios condensados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

31 Deterioro de activos financieros

La Compairiia siempre reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito para las cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a trabajadores y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas
en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la experiencia histérica de pérdidas
crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdémicas
generales y una evaluacion tanto de la direccion actual como de la previsién de condiciones en la fecha de presentacion,
incluido el valor temporal del dinero cuando corresponda.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida del crédito cuando se ha presentado un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.
Si, por ofro lado, el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compariia mide la provisién para pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad
igual a 12 meses de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito. La evaluacion de si se debe reconocer
las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se basa en aumentos significativos en la probabilidad o el
riesgo de que se produzca un incumplimiento desde el reconocimiento inicial en lugar de en la evidencia de que un
activo financiero esta deteriorado en el crédito en la fecha de presentacion del informe o se produce un incumplimiento
real.

Al final de cada periodo de presentacién la compafiia evalla si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
medido a costo amortizado esta deteriorado. Cuando existe evidencia de deterioro, el valor de la pérdida se debe medir
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa original del activo financiero. El valor de la pérdida debe ser reconocido en el resultado del periodo
y disminuir el valor del activo directamente o con el uso de una cuenta correctora.

3.1.1  Politica de castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que la contraparte se encuentra en una
dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, 0 en el caso de cuentas por cobrar comerciales,
cuando los saldos vencen a mas de dos afios, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos a la vista con vencimientos

originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion. Estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios
en su valor razonable y son usados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.
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3.3 Activos Bioldgicos

El activo biologico es el fruto en crecimiento sobre la planta productora (cafia de azlcar en levante) y el producto agricola
en el punto de la cosecha (cafia cosechada) se reconocen inicialmente al costo de produccién y posteriormente se
reconoce su valor razonable en las distintas etapas de crecimiento o en el punto de cosecha.

El periodo promedio de corte de cafia (cosecha) es de doce (12) meses y la Gerencia tiene definido un protocolo de
manejo y administracion de sus cultivos en los cuales se tiene las siguientes hipdtesis en la determinacion del valor
razonable de sus activos bioldgicos:

o Para el calculo del valor razonable se contempla a costo de mercado los servicios con terceros, insumos, el
valor hora maquina propia, mantenimiento, valor mano de obra, entre otros; estos costos son asignados de
acuerdo con el tipo de finca y condicion agronémica de cada tipo de suelo.

e La unidad minima de medicién para las plantaciones agricolas y fruticolas se expresa financieramente en
pesos por hectarea.

e Se tienen en cuenta las mediciones no financieras, o las estimaciones de estas, relativas a cada grupo de
activos bioldgicos al final del periodo y en la produccidn agricola del periodo.

o Porpolitica, la compafiia concilia los cambios que se presentan en el importe en libros de los activos biologicos
entre el comienzo y el final del periodo corriente. Como también incluye la ganancia o pérdida surgida de
cambios en el valor razonable y los incrementos por compras. De igual manera, es parte de la politica contable
contemplar las disminuciones debidas a ventas y a decrementos de la cosecha o recoleccion (corte).

e Las plantaciones de cafia de azUcar (cepa) tienen un promedio de vida productiva de 5 cortes.

e La planta que se mantiene para producir frutos (principalmente plantaciones de cafia de azucar) es
contabilizada de acuerdo con la politica de Propiedades, plantas y equipos.

3.4 Inversiones en subsidiarias

Una subordinada o controlada es una sociedad donde su poder de decisidn se encuentre sometido a la voluntad de otra
u ofras que seran su matriz o controlante, bien sea directamente, caso en el cual se denominara filial o por intermedio
de las subordinadas de la matriz, en cuyo caso se llamaréa subsidiaria. El control se logra cuando la empresa tiene poder
sobre la participada; esta expuesto, o tiene derechos, a rendimientos variables de su participacién con la participada y
tiene la capacidad de usar su poder para afectar sus retornos.

La Compaiiia reevalua si controla o no una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno
0 mas de los tres elementos de control enumerados anteriormente. Cuando la Compafiia tiene menos de la mayoria de
los derechos de voto de una participada, tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes
para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de manera unilateral. La
Compaiiia considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto de la Compafia
en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

o ¢l tamafio de la tenencia de derechos de voto de la Compafiia en relacién con el tamafio y la dispersidn de las
tenencias de los otros tenedores de votos;

o derechos de voto potenciales mantenidos por la Compafiia, otros tenedores de votos u otras partes;

o derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y

e cualquier hechoy circunstancia adicionales que indiquen que la Compafiia tiene, o no tiene, la capacidad actual
de dirigir las actividades relevantes en el momento en que se deben tomar las decisiones, incluidos los patrones
de votacién en reuniones de accionistas anteriores.
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Las inversiones en subordinadas son incorporadas a los estados financieros utilizando el método de participacion,
excepto si la inversidn o una porcién de esta, es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacion, las inversiones en subsidiarias se contabilizan inicialmente
en el estado de situacidn financiera al costo, y se ajustan posteriormente para contabilizar la participacion de la
Compaiiia en ganancias o pérdidas y en otro resultado integral de la subsidiaria.

3.5 Propiedades, plantas y equipo
3.5.1  Medicién inicial

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo, siendo su valor razonable, el valor de adquisicién o de
construccién del activo, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro. Los costos de adquisicion
o0 de construccion incluyen los costos directos necesarios para colocar el activo disponible para su uso, los costos
directos de desmantelamiento y remocién, (si estan establecidos legal o contablemente) y para aquellos activos
calificados incluye los costos de financiacién hasta el momento en que el activo se encuentra en condiciones de uso.
Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como elementos separados (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.

3.5.2 Medicion posterior
Terrenos y edificaciones: La Compafiia mide posteriormente a su adquisicion los terrenos, productivos, bajo el modelo

de costo revaluado (enfoque de ingreso) que corresponde a su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos
el valor acumulado de las pérdidas por deterioro de wvalor que haya sufrido el activo.

El valor razonable por politica sera realizado como minimo con una periodicidad entre tres (3) o cinco (5) afios por
peritos externos. Anualmente se analizara si existen hechos que ameriten valorar los bienes dentro del periodo que se
informa, antes de lo establecido en la politica contable. No obstante, se revisa al cierre de cada periodo si existen
indicios de variaciones importantes que impliquen la actualizacién anticipada para asegurar que el valor razonable de
un activo revaluado no difiera significativamente del valor en libros. Al comparar el valor razonable con el valor en libros
se pueden presentar los siguientes eventos: (i) Valor razonable mayor a costo en libros: La diferencia se reconoce como
un mayor valor del activo con una contrapartida en el superavit por revaluacion. (i) Valor razonable menor a costo en
libros: La diferencia se registra como un menor valor del activo, ésta debe absorber en primera instancia el superavit
por revaluacion de ese activo especifico; cualquier diferencia no absorbida se llevara al Estado de Resultados como
una pérdida de valor. Si en un futuro el nuevo valor razonable es superior y éste se vio afectado por una pérdida de
valor, se debe revertir hasta el monto acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los demas terrenos que no cumplen con las caracteristicas para ser clasificados como propiedades de inversion, asi
como, las edificaciones y construcciones se miden posteriormente a su adquisicién bajo el modelo del costo.

Todas aquellas erogaciones posteriores a la compra del terreno o edificacion y relacionadas con éstos, tales como poda,
limpieza y cerramiento, pintura del edificio, entre otros, se contabilizardn como un gasto por mantenimiento en el periodo
en que se incurra en ellos.

Maquinaria y equipo, equipo de transporte, muebles y enseres, equipos de computo y de comunicacion: La
Compafiia mide posteriormente estos activos, bajo el modelo del costo, por tanto, se mantiene el costo asignado en la
medicion inicial hasta el retiro del activo; el saldo en libros del activo refleja el costo menos los cargos por depreciacion
acumulada y valores acumulados por pérdidas de deterioro de valor.
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Acueducto, plantas y redes: La Compafiia mide posteriormente estos activos, bajo el modelo de valor de reposicién
(es decir el costo en el que incurriria la compafiia para obtener en el momento actual un activo nuevo con caracteristicas
iguales o0 equivalentes al que a la fecha se esta usando), por tanto, se mantiene el costo asignado en la medicién inicial
mas efecto resultante al momento de la revaluacién menos los cargos por depreciacién acumulada y valores
acumulados por pérdidas de deterioro de valor.

3.5.3 Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades, planta y equipo se capitaliza, si es probable que se
reciban los beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de las propiedades, planta y equipo son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

3.5.4 Depreciacion

La depreciacion comienza cuando el activo esta disponible para su uso. Las principales categorias de propiedades,
planta y equipo son depreciadas utilizando el método de linea recta y vidas utiles que se muestran a continuacion:

ACTIVOS VIDA UTIL~PROMEDIO
(anos)

Terrenos Indeterminada

Construcciones y edificaciones | 20a 80

Maquinaria y equipo 8a20

Equipo de oficina | 1a5

Equipo de cdmputo y comunicacion 1a5b

Flota y equipo de transporte | 4a10

Acueductos plantas y redes 10 a 40

Plantas productoras | 5 (cortes)

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada cierre de ejercicio y se ajustan si
es necesario.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida Util estimada igual a los
activos poseidos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable que se obtendra la propiedad al final del
periodo de arrendamiento, los activos son depreciados sobre su vida Util.

Se dara de baja una partida de propiedad, planta y equipos al momento de su disposicién o cuando ya no se espera
que surjan beneficios econdmicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja del retiro o
desincorporacion de un activo de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el ingreso por ventas
y el importe en libros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas.

3.6 Impuesto de renta

El gasto del impuesto sobre la renta representa el valor del impuesto corriente sobre la renta por pagar y el valor del
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado, excepto cuando

se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto
corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.
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3.6.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere
de la ganancia reportada en el estado [de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, estado de ganancias o
pérdidas], debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
impositivas aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa. La Compafia determina la provisién para impuesto
sobre la renta y complementarios con base en la utilidad gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas
especificadas en la ley de impuestos.

La Compairiia compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, de manera que el impuesto se
presenta neto de cualquier anticipo realizado (p.e. retencién en la fuente, anticipo de renta, etc).

3.6.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros separados y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de suficientes ganancias fiscales futuras
contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias que se originan del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias
y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compafiia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un
futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que se originan de las diferencias temporarias deducibles asociadas
con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion.

3.7 Provisiones, pasivos y activos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado donde es probable que la Compafiia tenga que cancelar la obligacién, y puede hacerse
una estimacion fiable del valor de la obligacion.

El valor reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del valor necesario para cancelar la obligacion

presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

No se pueden compensar provisiones de diferente naturaleza.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y
el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.8 Otros Resultados Integrales — Superavit por revaluacion

La revaluacion de propiedad, planta y equipo se realiza en promedio cada tres (3) a cinco (5) afios, no obstante, se
revisa al cierre de cada periodo si existen indicios de variaciones importantes que impliquen la actualizacién anticipada
para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente del valor en libros. Un
incremento (superavit) por revaluacion se registra en otros resultados integrales y se debita contra activos fijos, en el
patrimonio. No obstante, en la medida en que revierta una disminucién por devaluacién del mismo activo reconocida
previamente en ganancias y pérdidas, el incremento se reconocera en ganancias y pérdidas. Un déficit de revaluacion
se reconocera en el estado de resultados, excepto que esté compensando un superavit del mismo activo reconocido en
la reserva de revaluacién de activos. En caso de retiro, las reservas para revaluacion del activo que se esta vendiendo
se transfieren a utilidades retenidas.

3.9 Resultados no apropiados

Comprende: (i) el valor de los resultados obtenidos en ejercicios anteriores por utilidades acumuladas que estén a
disposicion del méximo érgano social o por pérdidas acumuladas no enjugadas, y (ii) la reserva por conversién: En la
adopcion por primera vez, se permite que sean reconocidos los ajustes resultantes de sucesos y transacciones
derivados de la aplicacion de la normatividad internacional, que generan diferencias con los PCGA anteriores.

3.10 Ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente y excluyen los saldos
cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
presta el servicio a un cliente, sin contar impuestos sobre ventas, rebajas y descuentos comerciales.

Castilla Agricola S.A. aplica los criterios de reconocimiento de ingresos que se indican a continuacion a cada una de las
obligaciones de desempefio identificables por separado de la operacién de ventas para poder reflejar la sustancia de la
operacion.

3.10.1 Venta de cafia de azucar

La venta del producto agricola cafia de azucar, se reconoce cuando Castilla Agricola S.A. ha transferido al comprador
los riesgos significativos y beneficios de la propiedad de los bienes suministrados. Los riesgos y beneficios significativos
por lo general se consideran transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la entrega indisputable de los bienes,
y esto ocurre en el momento del corte de cafia de az(car.

Los ingresos de la venta de semilla de cafia de azlcar se reconocen al momento de la entrega.
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Para determinar cuando reconocer el ingreso de la venta cafia de azlcar, se requiere el entendimiento del proceso del
CAT (corte, alce y transporte), como también el resultado emitido por el laboratorio donde se identifica la liquidacion de
cafia de azucar expresada en unidad de medida TCH (Tonelada de cafia por hectarea) y sus variables complementarias
como la sacarosa, materia extrafia y entre otras.

3.10.2 Venta de ganado

Los ingresos por venta de ganado son reconocidos por Castilla Agricola S.A., cuando se ha transferido al comprador
los riegos y beneficios de la propiedad de los semovientes, el cual se da cuando son retirados fisicamente de los predios
pertenecientes a la Compaiiia. El pago se da mediante consignacion o transferencia a cuenta bancaria de la Compafiia.

3.10.3 Prestacion de servicios

Castilla Agricola S.A. genera ingresos de servicios administrativos y labores agricolas, la contraprestacion recibida por
estos servicios se reconoce como ingreso cuando se realiza el servicio.

3.10.4 Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos y gastos por intereses se reportan sobre la base del devengo (causacién), utilizando el método de interés
efectivo. Los ingresos por dividendos, que no sean provenientes de inversiones en asociadas, se reconocen al momento
en que se tenga el derecho a recibir el pago.

3.11 Reconocimiento de gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econdmicos de tal forma que
queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion) o devengo, y de forma
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un
desembolso no genera beneficios econdémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro
como activo.

Nota 4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacién de las politicas contables, las cuales se describen en la nota 3, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se
reconocen en el periodo de la revision, si la revision sélo afecta ese periodo, o0 en periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

41 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables

A continuacién, se presenta la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen un

efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros durante el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia.

Péagina 10 de 27



CASTILLA AGRICOLA S.A. @
Notas a la Informacion financiera intermedia condensada separada

Al 30 de septiembre de 2020 AG%%S&%A
(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

411 Fuentes claves de incertidumbres en las estimaciones

A continuacion, se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de incertidumbre en las
estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales pueden implicar un riesgo significativo de ajustes
materiales en los valores en libros de los activos y pasivos durante el préximo periodo financiero.

4.1.2 Vida uatil de propiedad, planta y equipo

Como se describe en el numeral 3, la Compafiia revisa la vida Util estimada de propiedad, planta y equipo al final de
cada periodo anual.

41.3 Mediciones del valor razonable y procesos de valuacion

Algunos de los activos y pasivos de la Compafia se miden al valor razonable para efectos de reporte financiero. Al
estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia usa datos observables del mercado mientras estén
disponibles. Cuando los indicadores del Nivel 1 no estan disponibles, la Compafiia contrata valuadores calificados de
terceros para realizar la valuacién. La administracion financiera de la Compaiiia trabaja de forma cercana con los
valuadores externos calificados para establecer las técnicas de valuacién apropiadas y los indicadores para el modelo.
El gerente financiero informa los hallazgos a la junta directiva de la Compaiiia anualmente, para explicar la causa de
las fluctuaciones en el valor razonable de los activos y pasivos.

414 Activos por impuestos diferidos

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la evaluacion de la probabilidad
de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos por impuestos diferidos de Castilla Agricola S.A.S. se
pueden utilizar. En adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econémicos
o incertidumbres en las diferentes jurisdicciones fiscales.

41.5 Deterioro

En la evaluacién de deterioro, la administracion determina el valor recuperable de cada activo o unidad generadora de
efectivo basados los flujos de efectivo futuros esperados y determina una tasa de interés adecuado para poder calcular
el valor presente de dichos flujos de efectivo. La incertidumbre de la estimacion se relaciona con los supuestos sobre
los resultados de operacion futuros y la determinacion de una tasa de descuento adecuada.

4.1.6 Provisiones para contingencias, litigios y demandas

Los litigios y demandas a los cuales esta expuesta la Compafiia son administrados por el area legal, los procesos son
de carécter laboral, civil, penal, tributario y administrativo. La Compafiia considera que un suceso pasado ha dado lugar
a una obligacion presente si, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es
probable que exista una obligacion presente, independiente de los hechos futuros. Los siguientes son los aspectos,
tenidos en cuenta para el reconocimiento:

e Se entiende que la ocurrencia de un evento es mas probable que improbable cuando la probabilidad de
ocurrencia sea superior al 50%, en cuyo caso se registra la provision.

e Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control
de la Compafia, no se reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan como pasivos
contingentes;
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e Laocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se revelan.

La Compaiiia involucra el juicio profesional de los abogados especialistas internos y externos para determinar la
posibilidad de ocurrencia de una obligacién presente. En la estimacion de la provisidn por los litigios y demandas, la
Administracion considera supuestos como, sin limitarse a, tasa de inflacion, tasacién de los abogados, duracién
estimada del litigio o demanda, informacién estadistica de procesos con caracteristicas similares y la tasa de descuento
a aplicar a los flujos de efectivo para determinar el valor presente de la obligacidn, para aquellas obligaciones que se
esperan liquidar en un plazo superior a las doce (12) meses al final del periodo sobre el que se informa.

Nota 5. NORMAS EMITIDAS

5.1 Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020
De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de 2019, se relacionan a continuacién las enmiendas e interpretaciones

emitidas por el IASB durante el afio 2018, aplicables a partir del 1 de enero de 2020. El impacto de estas enmiendas e
interpretaciones se evalud y se determiné por parte de la Administracién que las mismas no tienen un impacto

significativo en los estados financieros separados de la Compafiia:

Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

Marco conceptual
para la informacién
financiera —
Modificaciones a las
referencias al Marco
Conceptual en las
normas NIIF.

Modificacion completa al
marco conceptual anterior

Se establece un nuevo marco conceptual para las entidades que aplican las
NIIF Plenas (Grupo 1) para la elaboracién de informacion financiera de
proposito general.

El nuevo marco conceptual se encuentra muchos mas alineado con las NIIF
vigentes e incorpora conceptos no establecidos en el marco anterior, tales
como los objetivos y principios de la informacién a revelar, la unidad de
cuenta, la baja en cuentas, los contratos pendientes de ejecucién, entre
otros.

En las modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas
NIIF se actualizan algunas de dichas referencias y citas que forma que
hacen referencia al Marco Conceptual de 2018 y se realizan otras
modificaciones para aclarar a qué version del Marco Conceptual se hace
referencia.

NIC 19 — Beneficios a
los empleados.

Se realizan modificaciones
relacionadas con los
beneficios post-empleo,
planes de beneficios
definidos - Modificacion,
Reduccién o Liquidacién del
Plan.

La modificacién requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y
el interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa
después de la modificacion, reduccion o liquidacion del plan cuando la
entidad mide nuevamente su pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

NIIF 3 - Modifica la definicién de negocio establecida en la NIIF 3, concepto que es
Combinaciones de Definicion de negocio. fundamental para determinar si se debe aplicar el método de la compra o
negocios. adquisicion en una combinacién de negocios.
NIC 1 - Presentacion e . . . ,
de estados La modificacién consiste en proporcionar guias para ayudar a las entidades
T . N a realizar juicios sobre materialidad o importancia relativa, en lugar de
financieros. Se modifica la definicion de . . . T . X .

i L . . realizar cambios sustantivos en la definicién de material o con importancia
NIC 8 - Politicas materialidad e importancia

contables, cambios
en las estimaciones
contables y errores.

relativa.

relativa. Por consiguiente, en septiembre de 2017, IASB emiti6 el
Documento de Practica N° 2 “Realizacién de Juicios sobre Materialidad o
Importancia Relativa”.
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Norma de
» Tema de la norma o
Informacién . Detalle
. ) enmienda
Financiera
Aclaracion de la aplicacion
CINIIF 23 - La o . - . —
. . de requisitos de Estos requisitos de reconocimiento y medicion se aplican a la determinacion
incertidumbre frente a - - . s . ) g )
. reconocimiento y medicion | de la ganancia o pérdida fiscal, bases tributarias, pérdidas fiscales no
los tratamientos del " e o .
. de la NIC 12 cuando hay utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas de impuestos, cuando hay
impuesto a las . . . . . . .
. incertidumbre sobre los incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos segun la NIC 12.
ganancias. . ,
tratamientos fiscales.
Nota 6. NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros actuales han sido preparados bajo la presuncion que la Compafiia es un negocio en marcha,
tal como lo muestran sus indicadores financieros con base en sus proyecciones, la Administracién de la Compaiiia ha
llegado a la conclusién de que no existe incertidumbre en sus operaciones, 0 sobre hechos, eventos o condiciones
internas o externas que afecten el cumplimiento de sus pasivos con terceros y no existe intencién de liquidar la Entidad,
por el contrario, se tiene toda la capacidad para seguir funcionando de manera ininterrumpida.

Los juicios por los cuales se determiné que la Compaiiia es un negocio en marcha son relativos a la evaluacion de la
situacion financiera actual y futura, basados en las relaciones comerciales con su principal cliente (que representa el
99% de los ingresos y la cartera), clientes en general y proveedores, el acceso a los recursos financieros para el sector
y al resultado de las operaciones, donde se considerd ademas el impacto de tales factores en las operaciones actuales
y futuras, y no se encontré situacion alguna que imposibilite el funcionamiento de la Compafiia como un negocio en
marcha.

Otra partida considerable, son las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2019, que provienen de los ajustes y/o
reclasificaciones de re-expresion en algunos saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, basados en
los criterios en la NIC 8 “Politicas Contables, cambios en estimaciones y errores”.

PLANES DE ACCION
Pérdidas acumuladas

En Asamblea General de Accionista realizada el 29 de octubre del afio en curso, la compafiia coloco en orden del dia
a consideracion de los asambleistas el punto que trata el proyecto de distribucion de utilidades afio 2019, en la cual, se
aprobo la liberacion de reservas ocasionales por $ 9.500 millones para enjugar pérdidas y la apropiacion de las pérdidas
acumuladas producto de las reexpresion de estados financieros afio 2018.

Efectos Emergencia Sanitaria a nivel general decretada por el Gobierno Nacional por efecto la pandemia por el
virus COVID-19

A la fecha, no se han capturado posibles eventos y condiciones que puedan poner en duda significativa la capacidad
de la empresa para continuar como negocio en marcha; evolucionamos permanentemente con medidas y estrategias
para abordar las instrucciones que imparte el gobierno buscando mantener la estabilidad empresarial y laboral de
nuestros colaboradores.
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CASTILLA AGRICOLA S.A.

Notas a la Informacion financiera intermedia condensada separada

Al 30 de septiembre de 2020

(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 7.

Un detalle de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto es el siguiente:

N

CASTILLA
AGRICOLA SA.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019

Clientes nacionales (1) $ 11.881.240 § 19.207.554
Clientes nacionales (Factoring) (2) 1.700.000 2.720.000
Partes relacionadas y vinculados econémicos (3) 13.517.112 5.543.481
Deudores fiscales 57.504 57.894
Otras cuentas por cobrar 202.637 324.276
Deterioro de cartera (121.854) (272.194)
Total cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto  $ 27.236.639 $ 27.581.011

(1) La variacion se debe a las ventas realizadas a Riopaila Castilla S.A. por $34.442.116 y recaudos de cartera en

el periodo de enero a septiembre de 2020 por $41.768.430.

(2) La variacion se presenta principalmente por el pago de facturas negociadas con Factor Dinero ($750.000) y

Grupo Factoring de Occidente ($270.000).
(3) Ver detalle en la nota 16.

A continuacion, se presenta el resumen de cartera por edades:

Descripcion Vencimiento Septiembre 2020 Diciembre 2019
Corriente $ 5.934.503 | $ 9.470.876
de 1a30dias 5.896.558 3.722.681
Cliontes nacionales de 31 a 60 dias 50.179 4.633.290
y Factoring: de 61290 d|a's - 2.128.309
de 91 a 120 dias - -
de 121 a 150 dias - -
Mas de 150 dias 1.700.000 1.972.398
$ 13.581.240 | $ 21.927.554
El movimiento del deterioro de cartera es el siguiente:
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019
Saldo Inicial $ (272.194) $ (247.255)
Deterioro del periodo (140.635) (24.939)
Recuperacion de deterioro 290.975 -
Saldo Final $ (121.854) $ (272.194)
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Nota 8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
El siguiente es el detalle de inversiones en subsidiarias:
i . . Saldo a Utilidad o Saldo a
Razodn social de la L Numero de % de .. P , .
S Domicilio ) ROy diciembre 31 de Pérdida Método septiembre 30
subsidiaria Acciones Participacion 2019 Participacién de 2020
Agro Avelina S.A.S Cali - Valle 1.243.737 100,00% $ 1.286.620 $ (2.335) $ 1.284.285
Agro El Venado S.A.S Cali - Valle 1.243.737 100,00% 1.286.907 (2.344) 1.284.563
Agro La Balsa S.A.S Cali - Valle 1.243.737 100,00% 1.286.836 (2.328) 1.284.508
Agro La Pampa S.A.S Cali - Valle 1.243.737 100,00% 1.287.403 (2.252) 1.285.151
Cauca Grande S.A.S Puerto Tejada 50.000 100,00% 19.263.458 386.755 19.650.213
Bengala Agricola S.A.S Cali - Valle 14.250.000 50,00% 12.851.743 (1.543.640) 11.308.103
Belmonte Agricola S.A.S Cali - Valle 10.000 50,00% 10.000 - 10.000
Total, subsidiarias $ 37.272.967 $ (1.166.144) $ 36.106.823
Nota 9. ACTIVOS BIOLOGICOS

El siguiente es el detalle de los activos bioldgicos:

31 de diciembre de

2019

9.084.294
2.365.585

30 de septiembre de

2020
Cultivo de plantaciones agricolas  $ 12.617.056
Valor razonable cultivos 1.521.829
Total activos Bioldgicos $ 14.138.885

11.449.879

La Compaiiia tiene bajo su administracion, en cultivo de cafia de azucar 7.195 hectéreas (Ha) brutas para ambos afios,
el periodo promedio de corte de cafia (cosecha) es de doce (12) meses y las plantaciones de cafia de aztcar tienen un

promedio de vida productiva de cinco (5) cortes.

En opinién de la administracién de la Compaiiia, establece que se requiere que los Activos Biologicos sean medidos a
valor razonable; bajo el principio de que esta medicidn refleja de mejor manera la transformacion biologica de tales
activos; por lo que el activo bioldgico representa de manera suficiente y no excesiva, el valor de mercado de las

plantaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafiia no presenta ninguna restriccién ni pignoracion sobre sus activos bioldgicos, ni presentan compromisos

ante terceros para desarrollar o adquirir sus activos biologicos.

El movimiento de las plantaciones agricolas es el siguiente:

31 de diciembre de

2019

$ 10.546.450

16.211.637
(17.673.793)

30 de septiembre de

2020
Saldo inicial plantaciones agricolas $ 9.084.294
Adiciones por operacion de levante 14.133.128
Cosecha (10.600.366)
Saldo final plantaciones agricolas  $ 12.617.056

$ 9.084.294

Nota 10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros corrientes:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
Saldo Inicial $ 160.679 $ 108.323
Adquisicion de nuevas pdlizas 697.317 596.964
Nuevos Proyectos 34.887 35.576
Amortizacién del periodo (457.627) (580.184)
Saldo Final $ 435.256  $ 160.679
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Notas a la Informacion financiera intermedia condensada separada

N

Al 30 de septiembre de 2020 AG%ES&ASA
(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)
Nota 11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO
El siguiente es el detalle de las propiedades, plantas y equipo:
Terrenos Construcciones Maquinaria Flota y Equipo Equipo de Semovientes Construcciones Plantas Acueductos,
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO y Edificaciones g nariay y =quip Equipo Oficina Computo y Curso, Montaje y Plantas y redes Total
quipo Transporte Comunicacién Transito Productoras
Costo
Saldo al 1 enero de 2019 220.102.263 3.632.917 1.844.581 1.008.176 25.684 222.907 570.669 101.822 12.933.082 42.566.316 283.008.416
Adiciones - - 147.710 - 1.900 21.716 42.751 2.346.884 2.064.903 - 4.625.864
Traslados - - - - - - (101.822) - - (101.822)
Valor razonable 43.508.760 - - - (836.410) 42.672.350
Retiros (587.857) - - (168.821) - - - - - - (756.678)
Costo al 31 diciembre de 2019 263.023.166 3.632.917 1.992.291 839.355 27.584 244.623 613.420 2.346.884 14.997.985 41.729.906 329.448.131
Depreciacion
Saldo al 1 enero de 2019 - (439.107) (225.925) (630.839) (20.301) (185.840) (4.712.663) (20.147.852) (26.362.527)
Depreciacion y Amortizacion - (169.623) (236.390) (132.761) (2.641) (18.955) (3.030.271) (2.386.445) (5.977.087)
Retiros - - - 117.415 - - - - 117.415
Depreciacion al 31 diciembre de 2019 - (608.730) (462.315) (646.185) (22.942) (204.795) - - (7.742.934) (22.534.297) (32.222.199)
Saldo al 31 diciembre 2019 263.023.166 3.024.187 1.529.976 193.170 4.642 39.828 613.420 2.346.884 7.255.051 19.195.609 297.225.932
Costo
Saldo al 1 enero de 2020 263.023.166 3.632.917 1.992.291 839.355 27.584 244.623 613.420 2.346.884 14.997.985 41.729.906 329.448.131
Adiciones - - - - - 50.048 269.657 15.702 2.851.283 - 3.186.690
Valor razonable - - - (194.721) - - - (194.721)
Traslados 2.295.955 - - - - (2.295.955) - -
Retiros - - - - (20.992) - (20.992)
Reclasificaciones - - 71 - 16.955 - - - - 17.026
Costo al 30 septiembre de 2020 263.023.166 5.928.872 1,992.291 839.355 27.584 273.679 688.356 66.631 17.849.268 41.729.906 332.436.134
Depreciacidn
Saldo al 1 enero de 2020 - (608.730) (462.315) (646.185) (22.942) (204.795) (7.742.934) (22.534.297) (32.222.199)
Depreciacion y Amortizacion - (136.783) (133.667) (53.353) (555) (12.934) (1.811.498) (2.151.117) (4.299.907)
Retiros - - - - 20.083 - - 20.083
Reclasificaciones - (71) - (16.956) - - - (17.027)
Depreciacion al 30 septiembre de 2020 - (745.513) (596.053) (699.538) (40.452) (197.646) - - (9.554.432) (24.685.414) (36.519.050)
Saldo al 30 septiembre 2020 263.023.166 5.183.359 1,396.309 139.817 4.087 76.033 688.356 66.631 8.294.836 17.044.492 295.917.084
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La depreciacion y amortizacidn de las propiedades, plantas y equipos fueron reconocidas en las siguientes cuentas:

Septiembre 30 de 2020 Diciembre 31 de 2019

Propiedades y equipo:

Depreciacion del costo $ 2413.379 $ 2.820.028
Depreciacion del gasto 75.030 126.788
Total depreciacion Propiedades y equipo $ 2.488.409 $ 2.946.816
Plantas Productoras:

Amortizacion del costo $ 1.811.498 §$ 3.030.271
Total amortizacion Plantas Productoras  $ 1.811.498 $ 3.030.271
Total depreciacion y amortizacion $ 4.299.907 $ 5.977.087

Nota 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es el detalle de los préstamos y obligaciones:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019

Préstamos con bancos nacionales $ 45.991.243 § 45.475.379
Factoring 1.700.000 2.720.000
Arrendamientos financieros 6.769.716 7.911.948
Total préstamos y obligaciones 54.460.959 56.107.327
Menos: porcion largo plazo

Préstamos con bancos nacionales 28.872.175 28.739.709
Arrendamiento financiero 5.210.906 6.189.789
Total préstamos y obligaciones a largo plazo $ 34.083.081 $ 34.929.498
Total préstamos y obligaciones a corto plazo $ 20.377.878 $ 21.177.829

Durante el afio 2020 la Compaiiia adquirié préstamos por $30.396.233 y realizo pagos de préstamos y obligaciones
financieras por $28.120.295. Los intereses corrientes pagados durante el 2020 fueron de $3.922.306.

Castilla Agricola S.A. realizo re perfilamiento de la deuda a diciembre 31 de 2019 con todos los bancos, excepto con
Bancolombia con quien se esta negociando la garantia para realizar el re perfilamiento de la deuda. Este re perfilamiento
proporciona un alivio en el flujo de caja, pasando de préstamos de vencimiento de corto plazo a plazos de 5 afios 0 7
afios con 2 afios de gracia.

Las tasas promedio de endeudamiento con las entidades financieras, son los siguientes:

Tipo de Crédito Tasa promedio
Finagro DTF(EA)+3,12
Tesoreria y ordinario DTF(EA)+4,40
Arrendamiento financiero DTF(EA)+2,48
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N

CASTILLA
AGRICOLA SA.

La Compaiiia tiene garantizadas sus operaciones de financiamiento con el Bancolombia y Banco de Bogot3, asi: (i) Las
garantias establecidas con Bancolombia, abierta sin limite de cuantia, corresponde a los predios Vista Hermosa,
Maporita y la Unién, ubicados los Municipios de Caloto, Miranda y Florida. (i) Las garantias establecidas con el Banco
de Bogotd, con cuantia determinada, corresponde al predio Las Cafias, La Renta, Chune 2-1, ubicados en los municipios
de Miranda y Pradera. (iii) EI banco Davivienda, con cuantia determinada, sobre los predios La Maria, San Luis Castilla,
Tamboral, Llanito Muchilanga, El Llanito, Potrerillo, Veracruz. (iv) Banco Popular, con cuantia determinada, sobre el

predio Taula (La Dorita).

Los contratos de leasing financiero con Bancolombia S.A. son adquiridos para la inversion de maquinaria y para el
financiamiento de vehiculos particulares asignados a los empleados en el desarrollo de sus funciones, con una tasa

promedio DTF + 3.30 MV.

El vencimiento de las obligaciones financieras por cada afio es el siguiente:

Afio Valor

2020 15.475.261

2021 6.918.757

2022 9.058.617

2023 7.922.683

2024 7.014.991

2025 4.287.585

2026 3.783.065

Total 54.460.959

Nota 13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
El saldo de las cuentas por pagar es el siguiente:
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019
Proveedores y Acreedores

Proveedores y acreedores $ 3.158.228 1.512.015
Honorarios y servicios 244.081 240.378
Dividendos (1) - 2.152.568
Partes relacionadas y vinculados econémicos (2) 2.354.695 4.497.782
Deducciones y pagos de némina 14.965 688
Impuesto predial (3) 993.091 360.945
Otras cuentas por pagar 2.936 6.776
$ 6.767.996 $ 8.771.152

(1) Corresponde al pago de las ultimas cuotas de dividendos decretados en 2019 (sobre las utilidades del 2018). A
septiembre 30 de 2020 no se han decretado dividendos de las utilidades obtenidas por la compafiia en el afio 2019.

(2) Ver detalle en la nota 16.

(3) La variacion corresponde principalmente a la actualizacion del impuesto predial del afio 2020.
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Nota 14. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS POR PAGAR, NETO
El saldo de impuestos a las ganancias por pagar, se integra de la siguiente manera:
30 de septiembre 31 de diciembre
2020 2019
Pasivos
Impuesto de renta por pagar $ 4.838.547 § 6.287.422
Impuesto por ganancia ocasional - 349.783
Total, pasivo por impuesto de renta 4.838.547 6.637.205
(-) Menos
Descuento tributario (cenicafia) - 94.135
Anticipo impuesto de renta del afio 2.108.116 1.227.378
Retenciones en la fuente del periodo 753.995 1.325.207
Saldo a favor de renta - 3.880.089
Total, activos 2.862.071 6.526.809
Impuesto de renta por pagar neto ~ $ 1.976.476 $ 110.396
El detalle del impuesto a las ganancias del periodo es el siguiente:
30 septiembre de 30 septiembre de
2020 2019
Gasto por impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corrientes $ (2.956.354) $ (3.759.726)
Ingreso (Gasto) impuesto diferido 225.742 799.335
Ajuste gasto impuesto de renta afios anteriores 52.708 -
$ (2.677.904) $ (2.960.391)
Movimiento en saldos de impuestos diferidos
30 septiembre de 31 de diciembre
Movimiento del afio Impuestos diferidos activos (pasivos), neto 2020 2019
Saldo inicial $ (23.799.091) $ (20.923.876)
Cargo (crédito) al estado de resultados 225.742 1.019.039
Cargo (crédito) a otros resultados integrales - (3.894.254)
Saldo al final del periodo $ (23.573.349) $ (23.799.091)

La Compafiia no tiene incertidumbre en posiciones tributarias abiertas y no se prevén impuestos adicionales con ocasion
de posibles visitas de las autoridades tributarias o por la existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones

tributarias aplicadas por la Compaifiia.
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(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 15. PROVISIONES

El saldo de las provisiones, se integra de la siguiente manera:

30 de septiembre 31 de diciembre
2020 2019
Compensacion variable (1) $ - % 688.384
Procesos laborales (2) 543.097 597.912
Otras provisiones (3) 32.466 59.562
$ 575.563 $ 1.345.858

N

CASTILLA
AGRICOLA SA.

(1) La variacion corresponde al pago de remuneracion al personal administrativo y de operacién por cumplimiento de

metas e indicadores de gestion del 2019

(2) La variacion corresponde a reconocimiento de calculo actuarial por contingencia laboral durante el periodo, del
demandante Luis Alfonso Ordofiez Marroquin por valor de $36.625, y pago a Colpensiones por calculo actuarial

definitivo del Sr. Claret Antonio Alvarez por $91.440

(3) La variacion corresponde al uso de la provisién y recuperacion de esta por intereses de mora del impuesto predial

del afio 2019, por predios en el municipio de Candelaria

Nota 16. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS Y VINCULADOS

ECONOMICOS

Las transacciones mas importantes realizadas son como sigue:

Partes relacionadas y/o vinculados econémicos Septiembre 30 de Diciembre 31 de
2020 2019

Cuentas por cobrar (a):

RIOPAILA AGRICOLA S A. $ 2874474 § 4.069.926

BENGALA AGRICOLA S.A.S. 4.558.412 802.171

ACCIONISTAS 6.084.226 671.384

Total $ 13.517.112 § 5.543.481

(@) Se genera un incremento en las cuentas por cobrar, debido a préstamos otorgados a Riopaila Agricola S.A. y a
Bengala Agricola S.A.S, para cubrir sobregiros con bancos y obligaciones con sus proveedores y acreedores para
su operacion. El incremento con accionistas corresponde a préstamos otorgados, con respaldo sobre dividendos

a decretar sobre la utilidad del afio 2019.

Partes relacionadas y/o vinculados econémicos Septiembre 30 de Diciembre 31 de
2020 2019

Cuentas por pagar (b):

AGRO AVELINA S.A.S. $ 82.335 $ 84.679
AGRO EL VENADO S.AS. 82.087 84.415
AGRO LABALSA SA.S. 82.368 84.670
AGRO LA PAMPA S.AS. 85.144 87.283
CAUCA GRANDE S.AS. 2.022.761 1.820.485
BENGALA AGRICOLA SAS. - 2.336.250
Total $ 2.354.695 $ 4.497.782
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N

CASTILLA
AGRICOLA SA.

(b) La disminucién se presenta por el proceso de subrogacion de deuda con Banco Bogota S.A. ($2.336.250) que
estaba en cabeza de Bengala Agricola S.A.S. como aporte de capital, y el incremento neto de $193.163 de
préstamos temporales recibidos de Cauca Grande S.A.S. para pago de obligaciones con proveedores y acreedores

dentro del giro ordinario del negocio.

Las transacciones mas importantes realizadas, durante cada uno de los periodos en referencia fueron:

Ingresos cuentas en participacién
BENGALA AGRICOLA S.A.S.

Ingresos por servicio de labores agricolas
CAUCA GRANDE S.A.S.

RIOPAILA AGRICOLA S.A.
BENGALA AGRICOLA SAS.

Ingresos venta dg productos quimicos agropecuarios
RIOPAILA AGRICOLA S.A.

BENGALA AGRICOLA SAS.

Ingresos venta dg insumos agropecuarios
RIOPAILA AGRICOLA S.A.

BENGALA AGRICOLA S.AS.

Otras Ingresos )
RIOPAILA AGRICOLA S.A.

BENGALA AGRICOLA S.AS.

Ingresos Interese§ por Préstamos:
RIOPAILA AGRICOLA S.A.

BENGALA AGRICOLA SAS.

Total, ingresos

»

Por el periodo de nueve meses terminados al 30 de

septiembre de

2020

2019

690.960

25.834

79.078

716.794

185.135
405.921

79.078

373.155
127.589
283.647

591.056

3.735
737.580

784.391

70.664
50.851

741.315

30.396
41.898

121.515

72.294

220.606
64.656

12.010
90.896

285.262

102.906

156.925
62.015

2.406.721

218.940
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Por el periodo de nueve meses terminados al 30 de
septiembre de

2020 2019
Gastos Intereses por Préstamos:
AGRO AVELINAS.AS. $ 2.733 $ 4.114
AGRO EL VENADO S.A.S. 2.723 4115
AGRO LABALSA S.ASS. 2.732 4115
AGRO LA PAMPA S.AS. 2.819 4117
CAUCA GRANDE S.AS. 103.762 54.447
RIOPAILA AGRICOLA S.A. - 6.570
$ 114.769 $ 77.478
Costo cuentas en participacion
AGRO AVELINAS.A.S. $ - $ 21.282
AGRO CAMUARA S.AS. - 10.641
AGRO EL VENADO S.AS. - 21.282
AGRO GAVILAN SAS. - 10.641
AGRO LABALSAS.AS. - 21.282
AGRO LA PALMERA S.ASS. - 10.641
AGRO LA PAMPAS.AS. - 21.282
AGRO PERALONSO S.AS. - 10.641
$ . $ 127.692
Otros costos y gastos
CAUCA GRANDE S.AS. $ 52.781 $ 60.315
BENGALA AGRICOLA SA.S. 175.837 2.109
$ 228.618 62.424
Total, gastos $ 343.387 $ 267.594
Nota 17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias:

Por los periodos terminados al

30 de septiembre de
2020 2019
Venta de cafia de azucar (1) $ 34442116 $  37.255.790
Venta de productos agropecuarios (2) 1.363.809 239.936
Indemnizacién seguro cultivos cafia (3) 753.954 339.039
Venta actividades agricolas complementarias (4) 733.120 1.032.338
Total, costos de venta y operacion $ 37202999 $  38.867.103

1) El menor ingreso de $2.813.674, por venta de cafia de azUcar, se produce debido a la menor cosecha de cafia en
70.226 toneladas.

2) El'mayor ingreso por venta de productos agropecuarios corresponde al proceso de produccién de fertilizantes para
el cultivo de la cafia de azUcar y de pifia, para venta a las compafias del grupo: Riopaila Agricola S.A. y a Bengala
Agricola S.A.S.
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El ingreso de indemnizacion seguros cultivos cafia, corresponde al cubrimiento de las diferentes contingencias,
tales como incendios, inundaciones, etc., a las que estd expuesto el cultivo y que se tienen cubiertas mediante
pdlizas con Compafiias de Seguros.

El mayor ingreso por actividades agricolas complementarias corresponde a un mayor requerimiento de actividades
de labores agricolas por parte de Cauca Grande S.A.S. y Bengala Agricola S.A.S.

Nota 18. COSTOS DE VENTAS

El siguiente es el detalle de los costos de ventas y operacion:

Por los periodos terminados al

30 de septiembre de
2020 2019
Costo venta de cafia de aztcar (1) $ 22048843 $ 22.116.713
Costo de venta de productos agropecuarios (2) 1.253.790 209.929
Costo de venta actividades agricolas complementarias (3) 976.931 1.152.014
Total costos de venta y operacion $ 24279564 $  23.478.656

El costo de venta de cafia de azucar lo conforman los materiales e insumos de campo, costos indirectos de
administracion de campo y servicios de campos y costo de semilla vendida.

Corresponde al costo de venta de produccion de fertilizantes y abonos realizados en la Central de Mezclas de
Castilla Agricola S.A., ubicada en la Hacienda Potrerillo en el Municipio de Pradera.

Corresponde al costo de ventas de otro tipo de actividades complementarias como servicios de labores agricolas
prestados a Cauca Grande S.A.S. y Bengala Agricola S.A.S. y costos de ganaderia del periodo

Nota 19. OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle de los otros ingresos:

Por los periodos terminados al

30 de septiembre de
2020 2019
Utilidad en venta de Propiedad, planta y equipo (1) $ -9 4.631.731
Recuperaciones (2) 1.084.193 324.690
Diversos (3) 74.480 234.128
Subvenciones (4) 189.219 -
Ofras ventas 294 -
Servicios 58.197 10.300
Total otros Ingresos $ 1.406.383 $ 5.200.849

(1) La variacion comprende la venta del Lote San Sula 2-2 en el afio 2019.

(2) Lavariacion Corresponde principalmente a recuperacion por compensacion variable $319.959, mayor reintegro
de otros costos y gastos con Riopaila Castilla S.A. $148.569 por el concepto de intereses incurridos en prorroga
de operaciones de Factoring, por recuperacion deterioro de cartera de clientes $290.975
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(3) En el afio 2019 se presenta recuperacion de provision de demanda en contra de la compariia por parte de
Empresa de Teléfonos de Bogota S.A. E.S.P. ETB, por valor de $234.128, para el afio 2020 el valor acumulado
a septiembre de 2020 corresponde a recuperacion por la condonacion de interés de mora del impuesto predial
de los municipios de Candelaria $33.523 y Puerto Tejada $36.299, entre otros.
(4) Por otra parte, se informa que la compariia se acogid al programa de apoyo al empleo formal — PAEF, es un
programa social del Estado, que tiene como propoésito otorgar a los beneficiarios (personas juridicas), un aporte
monetario mensual de naturaleza estatal, para apoyar y proteger el empleo formal del pais durante la pandemia
del COVID-19, en la medida en la cual se cumplan los requisitos indicados en el Articulo 2 del Decreto
Legislativo 639 de 2020.

Segun la politica de subvenciones de la compafiia, esta subvencion se contabilizo por el método de la renta,
que reconoce las subvenciones en el resultado de uno o mas periodos, el valor contabilizado al corte de
septiembre de 2020 es de $189.219

Nota 20. GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es el detalle de los gastos de administracion:

Gastos de personal
Honorarios (1)

Servicios

Contribuciones y afiliaciones
Impuestos

Depreciacién

Mantenimiento y reparaciones
Pdélizas de seguros
Arrendamientos
Adecuaciones e instalaciones
Litigios y procesos legales
Deterioro de cartera

Por los periodos terminados al

30 de septiembre de
2020 2019

$ 1423977 $ 1.436.762
717.549 578.904
386.243 381.100
167.684 142.249
180.830 138.062
75.031 117.414
54.383 36.741
194.340 151.447
798 8.400
12.750 9.299
- 400.000
140.635 51.594
3.354.220 $ 3.451.972

Total gastos de administracion $

(1) Incluye principalmente honorarios de Junta Directiva $136.136 ($128.564 en 2019); honorarios de comité
de auditoria $20.944 ($15.708 en 2019); honorarios de revisoria fiscal $61.520 ($61.500 en 2019);
honorarios asesoria juridica $100.778 ($60.133 en 2019); honorarios avaltios técnicos $64.255 ($59.143
en 2019), honorarios administrativos $244.481 ($241.655 en 2019). Asesoria financiera $ 73.570,
seleccion personal $2.665 ($10.533. en 2019) y auditoria externa $13.200, Asesoria técnica ($1.668 en

2019)
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Nota 21.

OTROS GASTOS

El siguiente es el detalle de otros gastos:

Nota 22.

El siguiente es el detalle de los gastos financieros:

Impuestos
Legales

Gastos de viaje

Diversos

Total otros gastos $

GASTOS FINANCIEROS

Por los periodos terminados al

30 de septiembre de
2020 2019
$ 1393 § 541
24.700 62.933
30.852 53.994
177.277 480.638
234222 § 598.106

Gastos por intereses de préstamos a costo amortizado
Intereses créditos Finagro
Intereses créditos leasing financieros
Intereses créditos tesoreria
Intereses créditos ordinarios
Intereses sobregiros bancario

Intereses a partes relacionados y/o vinculados econdmicos (ver nota 16)

Intereses de mora
Intereses Factoring

Gastos bancarios
Contribucion GMF (4 x mil)

Comisiones
Diversos

Total gastos financieros

Nota 23.

CONTINGENCIAS

N

CASTILLA
AGRICOLA SA.

Por los periodos terminados al

30 de septiembre de
2020 2019

831.257 § 688.076
350.727 470.187
665.709 883.824
1.110.304 726.681
407.426 630.650
114.769 77478
168.691 34.849
273.422 292.659
3.922.305 3.804.404
393.058 457.342
38.509 119.628
19.299 794
450.866 577.764
4373171 § 4.382.168

Existen seis (6) procesos ordinarios laborales de doble instancia con pretensiones mayores a 20 SMMLV, sobre las
cuales no se ha registrado provision contable, al considerar que son de menor cuantia y existen suficientes argumentos
para desvirtuar cualquier responsabilidad de la Compafiia. Estas demandas tienen las siguientes caracteristicas:

o Demanda de Adriana Cuero. Castilla agricola S.A., se notifica personalmente el dia 20 de septiembre de 2019
y se contesta la demanda el 01 de octubre de 2019.
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e Demanda de Luis Mario Escobar, el demandante reclama reconocimiento de pension de vejez - por supuestas
semanas en mora. Se contesta la demanda el 07 de febrero de 2020.

e Demanda de Jairo Lasso, reclamando reintegro laboral de salarios dejados de percibir y prestaciones sociales
entre otros, se contestd la demanda el 19 de noviembre de 2019.

e Demanda de Daniel Diaz Ramos, reclamando reintegro laboral de salarios dejados de percibir y demas
emolumentos e indemnizacion por despido injusto entre otros. La demanda fue notificada el 18 de diciembre
de 2019, se procede a contestar el 31 de enero de 2020.

e Demanda de Idelfonso Daza, reclamando reconocimiento de pensién de vejez por supuestas semanas en
mora, actualmente se encuentra en proceso de notificacion.

o Demanda de Lucio Fidel Cordoba Bastidas, proceso radicado en el juzgado décimo laboral del circuito de Cali,
actualmente se encuentran pendientes las pretensiones del demandante para notificacién a la Compafiia.

Nota 24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 30 de septiembre de 2020 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios condesados
separados, no se conoce ningun acontecimiento de importancia relativa que pudiera incidir en los resultados de la
Compaiiia. Asi como de procesos judiciales en contra u otras contingencias de pérdidas que requieran revelacién
adicional. Asi mismo, la entidad no tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del periodo de doce (12) meses
que deban ser incluidos para mejorar la comprensién de la estructura, la situacién financiera y la continuidad del negocio
en marcha a esa fecha, 0 que sea necesario revelar dentro de los estados financieros separados.

Efectos Emergencia Sanitaria a nivel general decretada por el Gobierno Nacional por efecto de la pandemia por
el virus COVID-19

En relacion con los efectos de Covid-19, Mediante Decreto 417 de 17 de marzo del afio 2020, el gobierno nacional
declar6 El Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica en todo el territorio nacional por un término de 30 dias
calendario, contados a partir de la vigencia del mismo decreto y prorrogado por Decretos Legislativos hasta la fecha de
la emisién de los presentes estados financieros.

A la fecha, no se han capturado posibles eventos y condiciones que puedan poner en duda significativa la capacidad
de la empresa para continuar como negocio en marcha; evolucionamos permanentemente con medidas y estrategias
para abordar las instrucciones que imparte el gobierno buscando mantener la estabilidad empresarial y laboral de
nuestros colaboradores.

Péagina 26 de 27



CASTILLA AGRICOLA S.A.

Notas a la Informacion financiera intermedia condensada separada
Al 30 de septiembre de 2020
(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

AGRICOLA SA.

N

CASTILLA

A continuacion, se resaltan las principales practicas empresariales orientadas a un plan de continuidad de negocio y
gestion de emergencias tomadas a la fecha:

Direccion y Administracion

Comunicacion

Personal

Nota 25.

Coordinacién y direccidn oportuna sobre las
decisiones e instrucciones impartidas por la
Junta Directiva y la Alta Gerencia

Identificacion, control y seguimiento de los
riesgos que lleven a la sostenibilidad
empresarial.

Comunicacién fluida con todo el publico
interno y externo

Generar confianza y sostenibilidad al empleo,
fomentar bienestar fisico y mental a los
trabajadores de la compaiiia.

Preservar la seguridad de los trabajadores con

el distanciamiento social.

Coordinacién y retroalimentacion
permanente de la alta Gerencia con el
equipo primario.

Atentos a todas las regulaciones que
impartan las instituciones dentro de la
pandemia Covid-19, sobre el cumplimiento
a las regulaciones del Ministerio de Salud y
Proteccion Social en el Estado de
Emergencia Sanitaria vigente.

Permanente comunicaciéon de informacién
positiva con sus accionistas, funcionarios,
clientes, proveedores y entidades de
vigilancia y control.

Contamos con un protocolo de bioseguridad
certificado por la ARL, compuesto de 28
anexos que tratan medidas de seguridad en
el sitio de trabajo, medidas preventivas en
el trabajo, cuidados en casa, atencion de
casos sospechoso y confirmados,
seguimiento del manejo en casa; los cuales
cumplen con los requerimientos
establecidos en la Resolucion 666 de 2020.

Se retoman labores presenciales con aforos
de ocupacion en los sitios de trabajo,
registro, elementos de desinfeccidon y toma
de temperatura; asimismo, continuamos
con la modalidad trabajo desde casa.

AUTORIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacién por la Junta 21 de octubre de 2020.
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